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public small business loans on firm growth and its dependence on
location. Originaldokumentet, skrivet p& engelska, finns att ladda

ner pad www.tillvaxtanalys.se.

Regionala skillnader i effekter
av statliga foretagsldn

Tillvéxtanalys working paper (2019:1) undersoks
hur effekterna av Almis 1an till foretag varierar
beroende pa vart foretaget dr geografiskt placerat.
Denna studie dr en uppf6ljning pa resultaten som
presenterades i Tillvixtanalys working paper (2018:2) dér
de generella effekterna av Almis foretagslan undersoktes.

Det finns flera anledningar till varfor det ar intressant
att se ifall effekterna av ett lan skiljer sig at beroende pa
geografisk fordelning. Baserat pa tidigare forskning finns
det tre olika teorier om hur effekten bor skilja sig at bero-
ende pa ifall ett foretag ér placerat i glesbygd eller mera
urbant.

1. Ett 14n bor leda till storre effekter pé ett foretag som
befinner sig i en glesbygd 4n i en storstad. Detta eftersom
kapitalmarknaderna fungerar sdmre i glesbygd jamfort
med i storstdder och det darfor finns flera [l6nsamma pro-
jekt som inte far tillrdcklig finansiering. Ifall dessa projekt
och foretag far tillgang till kapital s& kommer de att kunna
realisera sin potential.

2. Ett 1an bor ge samma effekt oavsett vart foretaget
befinner sig. Ifall kapitalmarknaderna fungerar perfekt,
eller néstintill perfekt, sa bor kapitalet fordelas ut pa ett
sédant vis att alla investeringar som genererar tillracklig
vinst finansieras, oavsett var dessa befinner sig. Alla fore-
tag bor, korrigerat for risk, ge samma avkastning oavsett
placering.

3. Ett 1an bor leda till mindre effekt i glesbygd dn i
storstdder. Under en lang tid har stider utvecklats mera
positivt jAmfort med glesbygden pa grund av sé kallade
agglomerationseffekter. Stader gor det lattare for framfor
allt tjansteforetag att utvecklas genom att det ar lattare att
hitta kunder och kompetent arbetskraft. Flera studier har
visat att stidder ar viktiga for ekonomisk tillvéxt i hogtek-
nologiska ldnder sa som Sverige.

Det gér alltsa inte pa forhand att avgora hur effekterna
kommer att skilja sig at eftersom det finns teoretiska argu-

»Det finns flera anledningar till
varfor det ar intressant att se ifall
effekterna av ett lan skiljer sig at
beroende pa geografisk fordelning «

ment at alla héll, vilket gor en empirisk studie av sarskild
vikt.

Vi studerar aren 2000—-10 och innefattar alla lan som
Almi beviljade under den tiden, samt bakgrundsdata
for foretagen mellan 1997-2013. Genom att kombinera
informationen som Almi har levererat till Tillvéxtanalys
med Tillvéxtanalys individ- och foretagsdatabas (IFDB),
som baseras pé data fran SCB, gar det att fa ytterligare



information om de foretag som fatt 1&n frdn Almi och
deras omsittning, antal anstillda etcetera.

En svarighet med denna typ av studie ar det sé kallade
selektionsproblemet. Foretag som véljer att ta ett lan fran
Almi dr annorlunda fran foretag som inte tagit ett 1an dari-
fran. A ena sidan kan dessa foretag vara bittre én andra
foretag eftersom de tagit ett relativt dyrt lan for att gora
investeringar och dessutom oftast fatt med sig en privat
bank som investerar i bolaget. A andra sidan kan dessa
bolag vara simre &n bolag som till exempel klarar av att
finansiera sig helt genom kommersiella banklan, som &r
billigare men stéller storre krav pa foretaget i form av kas-
saflode och sdkerhet. Det krivs dérfor en mera avancerad
metod &n att bara utvecklingen av foretagen som fatt lan
fran Almi med ett genomsnittligt bolag.

Matchning av foretag som I6sning pa identifika-
tionsproblemet

I likhet med tidigare studier har vi valt att anvénda oss av
en matchningsmetod som heter Coarsend Exact Match-
ing (CEM) for att hitta en sa snarlik kontrollgrupp som
mojligt. Metoden innebér att liknande foretag véljs ut

pé basis av ett antal variabler. Malet &r att hitta foretag

att ett bolag syns for forsta gdngen i data vara att bolaget
har ombildats och fatt ett nytt bolagsnummer. Det finns
dock inget generellt effektivt system for att hantera detta
problem. I den akademiska forskningen &r det vanligast att
sma och nystartade bolag exkluderas helt, just for att de &r
sa volatila. Men eftersom Almis utléning i stor utstrick-
ning gar till nystartade bolag skulle det i detta fall leda till
ett stort bortfall och i stillet har denna uppdelning i nya
och gamla bolag anvénts.

For foretag som inte ér helt nystartade har dven tillvéx-
ten 1 omséttningen anvénts i matchningen. Det gér efterat
att se att den nya kontrollgruppen 4r mera lik Almi-bola-
gen dn vad som var fallet innan matchningen, vilket tyder
pa att matchningen lyckades i att skapa en bittre kontroll-

grupp.

Indelning av Sverige i kommuntyper for regional
analys

For att méta effekten baserat pa i vilken sorts kommun {6
retaget befinner sig sa behdvs en definition av kommunty-
per. Tillvaxtverket har skapat en sadan definition, ddr alla
Sveriges kommuner delas in i 6 kategorier: Storstadskom-
muner (MC), Tédta kommuner néra en storre stad (DCMC),

»For att mdata effekterna av Almis lan genomfors en regressionsanalys pa
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investeringar. Analysen genomfors pa ett sadant vis att det gar att se hur
foretagen har utvecklats efterdat baserat pa i vilken kommuntyp de var

placerade.«

som &r ungefdr lika de foretag som fatt Almi-lan pa flera
punkter. Det gar att matcha dels exakt, det vill sdga att
kontrollgruppsforetaget maste tillhora exakt samma region
som det foretag som fatt ett l[an, samt mera grovt. Nar det
géller numeriska variabler som skuldséttning behover inte
kontrollgruppen vara pa oret likadan. Foretag som fatt

lan frdn Almi har matchats pa basis av antalet anstéllda,
skuldsattning i forhallande till eget kapital, bransch och
geografisk placering.

Sérskild hdnsyn maste tas till bolag som ar helt nystar-
tade. Dessa bolag dr mer volatila &n dldre bolag, vilket
innebdr att de forandras mycket men at vilket hall for-
andringen sker kan vara svart att forutsdga. Det dr vanligt
att dessa bolag forsvinner efter nagra fa ar. Vi har darfor
delat upp analysen i tva grupper: bolag som observeras
for forsta gangen nér de far ett lan fran Almi och bolag
som har minst ett ars tidigare observationer. Bolag som
syns i data for forsta gangen kallas i analysen for ’nya”
bolag medan de som dr minst ett &r gamla kallas gamla”.
Detta &r givetvis en forenkling, ett bolag som bara ér ett ar
gammalt dr fortfarande ungt. Vidare kan forklaringen till

Tata kommuner avldgset beligna (DFMC), Landsbygds-
kommuner néra en storre stad (CCMC), Landsbygdskom-
muner avldgset beldgna (CFMC) och Landsbygdskommu-
ner mycket avlagset beldgna (CVFMC). Denna indelning
ar den som anvénds i studien, dér effekten péd foretagen
mits baserat pad vilken kommuntyp som foretaget &r place-
rat i. Kommunindelningen har dversatts till engelska och
getts forkortningarna som i parantes ovan.

Regressionsanalys pa fyra olika utfallsvariabler
For att méta effekterna av Almis 1an genomfors en reg-
ressionsanalys pa fyra olika malvariabler: omséttning,
antalet anstéllda, produktivitet och investeringar. Analysen
genomfors pa ett sddant vis att det gér att se hur foretagen
har utvecklats efterat baserat pa i vilken kommuntyp de
var placerade. Da det finns fyra utfallsvariabler som mats
for savil nya som gamla foretag skapas atta olika resultat.
Resultaten kan visas i grafisk form i foljande figurer, dar
punkterna visar regressionsestimaten och de streckade
linjerna visar konfidensintervallen:



Figur 1 och 2 Effekter pd sysselsattning for gamla och nya foretag

Regional Effects on Employment - Old Firms Regional Effects on Employment - New Firms
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Figur 3 och 4 Effekter pd investeringar for gamla och nya féretag
Regional Effects on Investments - Old Firms Regional Effects on Investments - New Firms
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Figur 5 och 6 Effekter pd nettoomsattning for gamla och nya foretag
Regional Effects on Sales - Old Firms Regional Effects on Sales - New Firms
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Figur 7 och 8 Effekter pd arbetskraftsproduktivitet for gamla och nya foretag
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Resultat av regressionsanalysen

Som visas i figurerna &r effekterna av Almis lan som storst
i storstdderna, MC, for alla utfallsvariabler och for savil
dldre som nya foretag. Aldre foretag i storstider anstiller
néstan ytterligare tva individer under tiden efter att ha fatt
sitt 1an, medan nya foretag anstiller ungefér en ytterligare
individ. Bland dldre foretag i glesare regioner finns det
ingen statistiskt sdkerstilld effekt pé antalet anstallda.
Maingden investeringar dr negativ efter det att foretagen

»Som visas 1 figurerna ar
effekterna av Almis lan som

storst 1 storstdderna, MC, for alla
utfallsvariabler och for saval dldre
som nya foretag.«

fatt sitt 1an, vilket kan framsta som markligt. Som visats i
tidigare studier beror detta dock pé att l1dnen fran Almi le-
der till att foretagen genomfor stora investeringar det aret
som de far lanet, men klart mindre aren efterat. Eftersom
det inte 4r mdjligt att illustrera resultaten baserat bade pa
region och pa arsbasis uppstar denna effekt. Det dr dock
intressant att effekten dr mindre i storstéder.

Effekterna av Almis lan pé nettoomsittning och arbets-
kraftsproduktivitet ar likartade, men effekten ar storre for
nya foretag i urbana omraden jamfort med dldre foretag i
glesare omraden.

Regional Effects on Labor Productivity - New Firms
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Resultaten innebar att A&ven om foretag i storstidder och
kommuner néra storstdder visserligen kan ha béttre till-
gang till kredit, sa ar effekten av en 6kad kreditméngd hos
dessa foretag storre dn hos foretag som ér placerade i mera
glesa regioner. Att investeringarna ar negativa efter att ett
foretag fatt ett lan som syftar till att 6ka investeringarna,
men som visas i Tillvéxtanalys working paper (2018:2) sé&
beror detta pé att foretagen gor en stor initial investering
nir de fir lanet, men férre investeringar ren darefter.
Resultaten ir alltsa inte sa negativa som de framstar. Dock
ar det intressant att se att minskningen dr mindre i titare
regioner &n i glesare, vilket antingen beror pa hogre inves-
teringar totalt eller pa grund av en snabbare dterhdmtning
av investeringstakten.

Detta resultat ligger i linje med ett stort antal tidigare
studier som har visat att storstidder och téta orter har en
hogre tillvdxt dn glesare orter tack vare agglomerations-
effekter, god tillgang till kompetent personal samt en
enklare tillgang till kunder. Det bor betonas att Almis 1&n
har en positiv effekt pa foretag dven i glesbygd, men att
effekten &r klart mindre &n i tita regioner och ibland inte
statistiskt signifikant. Det kan alltsa finnas en relativ brist
pa kapital i glesbygd, men nér dessa foretag far tillgdng
till kapital sa far kapitalet inte lika positiva effekter som
det gor i tdtare regioner.

Sammanfattningsvis verkar det finnas positiva effekter
for foretag som far lan fran Almi, men effekten ar klart
storre 1 tita regioner jamfor med i glesare omraden. @
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