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SVERIGES EXPORTBEROENDE

Forord

Myndigheten for tillvaxtpolitiska utvdrderingar och analyser, Tillvéxtanalys, analyserar
och utvérderar svensk tillvixtpolitik. Vi ger regeringen och andra aktorer inom
tillvéxtpolitiken kvalificerade kunskapsunderlag for att utveckla politiken.

I regeringens exportstrategi, daterad september 2015, betonas att ’Svensk export dr en
grundbult i var ekonomi som skapar tillvaxt, sysselsattning och 6kat vélstand. Genom att
exportera och importera varor och tjénster har Sveriges néringsliv kunnat véxa sig starkt
langt utanfor vért lands granser och ta del av den globala marknaden.”

I denna rapport analyseras Sveriges exportberoende och sammanhéngande sérbarhet for
fluktuationer i internationell efterfragan med hjélp av en global input-output modell.
Rapporten inleds med en kartliggning av néringslivets exportberoende. Direfter utvecklas
tva modeller for att analysera dels sarbarheten for specifika efterfragechocker, dels
riskerna med enskilda exportmarknader. Rapporten &r skriven pé initiativ av
Naringsdepartementets enhet for Foretag och Foretagande.

Rapporten dr skriven av Hakan Nordstrom med behjélpliga diskussioner med bland annat
Simon Falck, Anders Gustafsson och Par Hansson.

Stockholm, februari 2019

Peter Frykblom
Avdelningschef, Internationalisering och strukturomvandling
Tillvaxtanalys
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Sammanfattning

Sverige &r en liten 6ppen ekonomi med hogt exportberoende. Exportberoendet ar hogst i
tillverkningsindustrin dér mer &dn 60 procent av forddlingsvérdet exporteras. Men dven de
primédra naringarna och delar av tjanstesektor ar i hog grad beroende av exporten, bade
direkt och indirekt som leverantdrer av ravaror och tjanster till exportindustrin.

Exporten &r viktig for Sveriges ekonomi. Men ett starkt exportberoende gor oss dven
sarbara for fluktuationer i internationell efterfragan. Nér det gar bra for omvérlden gar det
ocksa bra for Sverige, och tvirt om. Var sérbarhet illustrerades sarskilt tydligt under
finanskrisen 2008-09 dé exporten foll med 25 till 30 procent, med dkad arbetsloshet och
fallande BNP som resultat.

Syftet med denna rapport &r att analysera Sveriges exportberoende och sarbarhet for
fluktuationer i internationell efterfrdgan, nationellt och pa branschniva. Analysen dr
baserad pa en global input-output modell byggd pd OECD:s Trade in Value Added (TiVA)
databas. Rapporten inleds med en kartliggning av néringslivets direkta och indirekta
exportberoende. Dérefter utvecklas tva modeller for att analysera dels sarbarheten for
specifika efterfragechocker, dels riskerna med enskilda exportmarknader. Den forstndmnda
modellen &r implementerad i en Excelfil som kan laddas ner fran Tillvéxtanalys hemsida
for analyser av olika scenarier som anvindaren sjalv kan definiera. Riskbeddmningen av
enskilda exportmarknader berdknas pa basis av hur efterfrdgan samvarierar med andra
marknader dar foretagen ar verksamma. Mattet r lanat frin CAPM-modellen i finansiell
ekonomi.

Forhoppningen ér att dessa verktyg ska underlétta for berérda departement och branscher
att analysera utrikeshandelns risker.
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Summary

Sweden is a small open economy with a high trade dependence. The export dependence is
highest in the manufacturing industry, where more than 60 per cent of the value added is
exported. But also primary industries and parts of the service sector are largely dependent
on exports, both directly and indirectly as suppliers of raw materials and services to the
export industry.

Exports are very important for Sweden's economy. But it also makes the economy
vulnerable to fluctuations in international demand. When things go well for the world,
things go well for Sweden; and the other way round. A case in point is the financial crisis
of 2008-09, which caused a fall in the Swedish export with some 25-30 percent with
increasing unemployment and falling GDP as a result.

The purpose of this report is to analyse Sweden's export dependency and vulnerability to
fluctuations in international demand. The analysis is based on a global input-output model
built around the OECD's Trade in Value Added (TiVA) database. The report starts with a
survey of the business sector's direct and indirect export dependence. The report then
develops two models for analysing, first, the vulnerability to specific demand shocks and,
secondly, the risks associated with specific export markets. The first model is implemented
in an Excel file that the user can download from the homepage to construct their own
scenarios. The risk assessment of individual export markets is based on the demand
covariance between different markets. The risk measure is adapted from the CAPM model
in financial economics.

We hope that these analytical tools will be helpful for relevant ministries and industries in
their assessments of the risks of international trade.
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1 Inledning

Lite drygt 30 procent av Sveriges BNP avsitts pa exportmarknaden. Exportberoendet &r
hogst i tillverkningsindustrin dar mer &n 60 procent av forddlingsvérdet exporteras. Men
dven de priméra niringarna och delar av tjénstesektorn ar i hog grad beroende av exporten,
bade direkt och indirekt som leverantdrer av ravaror och tjanster till exportindustrin.

Den svenska ekonomins exportberoende innebar bdde mojligheter och risker. Till
mdjligheter 1 form av specialisering, stordriftsférdelar och tillvixt pa snabbvéxande
exportmarknader kommer dven risker férknippade med fluktuationer i internationell
efterfragan. Denna rapport fokuserar pa riskerna med utrikeshandeln i en global ekonomi
dér storningar i efterfragan snabbt fortplantar sig mellan ldnderna genom de globala
leveranskedjorna.

Riskerna med internationell handel frén ett stabilitetsperspektiv diskuteras till och frén i
den ekonomiska litteraturen, ofta i samband med ekonomiska kriser. P4 1960-talet
uppméarksammades de ravaruproducerande utvecklingslandernas sarbarhet for pris-
fluktuationer pa virldsmarknaden, dé sérskilt de minst utvecklade linderna som var
beroende av en eller tva ravaror som kaffe, bomull och socker. Rekommendationen fran
Virldsbanken och andra utvecklingsorgan var att diversifiera ekonomin for att minska
exponeringen for prisfluktuationerna hos enskilda varor. Den teoretiska grunden for en
diversifiering lades fram i en rapport av Brainard och Cooper (1965), baserat pa
Markowitz (1952) och Tobin (1958) portfoljvalsteori for finansiella tillgdngar. Grundidén
ar att kombinera varor och tjdnster med olika prisrorelser for att stabilisera de totala
exportinkomsterna och ddrmed ekonomin som helhet.

Under 1980- och 1990-talet flyttades fokus till kriserna i de nya tillvéxtldnderna i Asien
och Latinamerika, som utldstes av stora budget- och bytesbalansunderskott. Dessa kriser
utvecklades ofta till ett regionalt problem. Aven om den gemensamma néimnaren for de
”smittade” landerna var makroekonomiska obalanser (Dornbusch m.fl., 2001), hade dven
handeln en viss betydelse for vilka lander som drogs med i krisen (Glick and Rose, 1999;
Forbes, 2002). Lander som handlade mycket med varandra, eller konkurrerade pé tredje
marknader med samma produkter, var kinsliga for fordndringar i vixelkurserna som
andrade spelplanen. En devalvering utloste darfor ofta en kedjereaktion av devalveringar
som spred krisen fran land till land, vilket tvingade fram atgardspaket frin Internationella
valutafonden, Vérldsbanken och andra regionala organ.

Det nuvarande intresset for sarbarhetsproblematiken gar tillbaka till finanskrisen 2008—09,
som utlostes av den spruckna bolanebubblan i USA och konkurserna i finanssektorn som
foljde i dess fotspér. Den finansiella krisens snabba spridning till den reala ekonomin och
kollapsen av vérldshandeln inom loppet av ett par manader kom som en &verraskning for
ménga experter. Sérskilt hart drabbades handeln med investeringsvaror och varaktiga
konsumtionsvaror, medan tjanstehandeln klarade sig relativt oskadd genom krisen.

Aven om krisen startade i finanssektorn var atstramningen av krediter for att finansiera
handeln endast en bidragande faktor till krisens utveckling, enligt en forskningsantologi
redigerad av Baldwin (2009). Kollapsen av vérldshandeln kunde inte heller forklaras av en
allman protektionistisk reaktion i vdrlden, tack vara politiska dtaganden i WTO och olika
G-konstellationer att halla marknaderna 6ppna. Anledningen till att varldshandeln foll tre
génger s mycket som vérldens BNP under kriséren forklarades framst av den geografiska
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fragmenteringen av produktion inom de “’globala virdekedjorna” dér minskad handel med
fardiga varor foljdes av en minst lika stor minskning av handel med insatsvaror- och
tjdnster inom leverantorsleden. Handelseforloppet gick fran finanskris, till ekonomisk
osikerhet, till uppskjutna foretagsinvesteringar och inkdp av varaktiga konsumtionsvaror,
till minskad efterfrdgan pa rdvaror och insatsvaror nér produktionen anpassades till den
minskade globala efterfragan. Ungefar 70 procent av kollapsen i varldshandeln under
finanskrisen forklarades av den minskade handeln inom de globala vérdekedjorna, enligt
modellberdkningar av Bem, Johnson och Yi (2010).

Mot denna bakgrund och 6kad oro for att ndsta internationella kris star for dorren ska vi
analysera Sveriges exportberoende och sérbarhet for utlindska efterfragechocker med hjélp
av en global input-output modell baserad pA OECD:s TiVA databas. Rapporten utvecklar
tva modeller for att analysera, dels sarbarheten for specifika efterfragechocker (avsnitt 3),
dels riskerna med enskilda exportmarknader (avsnitt 4) berdknade enligt de kriterier som
anvénds i CAPM-modellen for riskvérdering av finansiella tillgangar (Sharpe 1964 och
Lintner 1965). Den senare informationen kan anviandas som underlag for arbetet med att
minska riskerna i utrikeshandeln, bade pa det nationella planet och for olika branscher i
niringslivet.
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2 Hur exportberoende ar Sverige?

Lat oss borja med att titta pa Sveriges exportberoende och utvecklingen mellan 1995 och
2015. Analysen bygger pa tvéd versioner av OECD:s TiVA databas. Den forsta versionen
(TiVA 2016) omfattar perioden 1995 till 2011, och den andra (TiVA 2018) 2005 till 2015.
De tvé versionerna ar inte helt konsistenta eftersom TiVA 2016 ar baserad pa SNA 1993
och TiVA 2018 pa SNA 2008, det vill sdga pa tva olika internationella standarder for hur
nationalrdkenskaperna berdknas. Skillnaderna mellan TiVA 2016 och TiVA 2018 beskrivs
1 OECD (2018).

Andelen av Sveriges BNP som exporteras till andra lénder visas i fFigur 1. Exportandelen
ar berdknad genom att folja vardekedjorna fran Sverige genom olika forddlingsled till den
slutliga konsumtionen négonstans i véirlden. Input-output analysen beskrivs i avsnitt 3.1,
inklusive de formler som anvinds for att skapa tabellerna i detta avsnitt.! Exportandelen av
BNP 6kade fran ca 31 procent 1995 till 36 procent 2008, enligt TIVA 2016, for att direfter
falla tillbaka i finanskrisens efterdyningar till lite drygt 33 procent 2011. TiVA 2018 ger
samma bild av utvecklingen for 2005 till 2011 da tidsserierna dverlappar, men med tva
procents ligre exportandel dverlag som forklaras av de nya berékningsgrunderna vid dver-
gangen fran SNA 1993 till SNA 2008. Utvecklingen efter 2011 kan enbart f6ljas i TIVA
2018 och visar att exportandelen av BNP har fortsatt att falla till 30.5 procent 2015.
Utveckling beror formodligen pa en kombination av strukturomvandlingen fran industri till
tjansteproduktion, som dr mindre exportinriktad, samt 6kad lokal produktion i Kina och
andra tillvaxtmarknader.

Figur 1 Andel av Sveriges BNP som exporteras till andra lander
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Kélla: OECD, Trade in Value Added (TiVA) databas

Exportberoendet skiljer sig kraftigt &t mellan olika branscher. Om vi tittar pa data for 2015
lag det genomsnittliga exportberoendet pa 49.2 procent av foradlingsvardet for de priméira

! Den teoretiska och empiriska litteraturen om “Globala virdekedjor” (Global Value Chains, GVC) &r
omfattande. Nagra standardreferenser &r Koopman, Wang och Wei (2014) samt Timmer, Erumban, Los,
Stehrer och de Vries (2014). En tidigare rapport av Tillvixtanalys (2016) har tittat ndrmare pa antalet jobb som
ar knutna till Sveriges deltagande i de globala virdekedjorna.
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ndringarna, 61.1 procent for tillverkningsindustrin och 23.6 procent for tjanstesektorn. Vad
som drar ner genomsnittet i tjéinstesektorn ar framforallt den offentliga sektorn, men &dven
byggindustrin, fastighetsverksamhet, kultur, fritid och andra lokala tjanster. Exportandelen
inkluderar bade den direkta exporten av varje sektor och den export som sker indirekt
genom fOrsdljning av ravaror, insatsvaror och insatstjénster till andra exporterande foretag.
Den indirekta exporten svarar for tva-tredjedelar av de priméra niringarnas export, hilften
av tjanstesektors export, och cirka 20 procent av tillverkningsindustrins export.

Tabell 1 Exportandel av foradlingsvardet &r 2015

SNI 2007 Bransch Totalt Direkt Indirekt
(%) (%) (%)
01-98 Totalt 30.5 18.3 12.2
Primdra naringar 49.2 16.9 324
01-03 Jordbruk, skogsbruk och fiske 40.1 7.2 32.8
05-06 Utvinning av kol, rdpetroleum och naturgas 55.6 9.2 46.4
07-08 Utvinning av metallmalmer och andra mineraler 79.1 48.6 30.5
09 Service till utvinning 90.7 89.2 1.5
Tillverkningsindustri 61.1 49.2 11.9
10-12 Livsmedel, drycker och tobaksvaror 30.6 22.0 8.7
13-15 Textilier och konfektionsvaror 49.3 39.8 9.5
16 Tra och varor av trd, kork, rotting o.d. utom mdobler 56.6 34.5 22.1
17-18 Papper, pappersvaror, grafisk prod. och reprod. av inspelningar 73.4 58.7 14.7
19 Stenkolsprodukter och raffinerade petroleumprodukter 52.2 34.1 18.2
20-21 Kemikalier och kemiska produkter, samt lakemedel 69.5 63.6 6.0
22 Gummi- och plastvaror 71.1 54.5 16.6
23 Andra icke-metalliska mineraliska produkter 36.3 21.7 14.6
24 Stal och metaller 79.6 60.3 19.3
25 Metallvaror utom maskiner och apparater 51.2 29.5 21.7
26 Datorer, elektronikvaror och optik 56.9 49.1 7.8
27 Elapparater 75.2 65.9 9.3
28 Ovriga maskiner 74.5 69.0 5.5
29 Motorfordon, sldpfordon och pdhangsvagnar 63.9 52.8 11.1
30 Andra transportmedel 40.1 28.9 11.3
31-33 Mobler och annan tillverkning, samt reparation och installation 46.1 33.0 13.1
Tjanstesektor 23.6 11.8 11.8
35-39 Forsorjning av el, gas, vérme, vatten, avlopp och 22.9 4.5 18.4
41-43 Byggindustri 4.9 1.1 3.8
45-47 Handel; reparation av motorfordon och motorcyklar 39.8 22.1 17.6
49-53 Transport och magasinering 34.3 20.7 13.6
55-56 Hotell- och restaurangverksamhet 32.0 25.4 6.6
58-60 Forlagsverksamhet, film, radio, tv och annan media 30.4 6.9 23.5
61 Telekommunikation 27.9 13.4 14.5
62-63 Dataprogrammering och datakonsulttjanster; 47.7 37.9 9.8
64-66 Finans- och férsakringsverksamhet 30.0 14.9 15.1
68 Fastighetsverksamhet 10.3 1.9 8.3
69-82 Andra affarstjanster 41.3 22.8 18.5
84 Offentlig férvaltning och férsvar; obligatorisk socialférsakring 3.5 1.3 2.2
85 Utbildning 1.7 1.1 0.5
86-88 Vard och omsorg; sociala tjanster 12.7 0.9 11.9
90-96 Kultur, ndje och fritid samt annan services verksamhet 10.9 4.9 6.1
97- 98 Forvarvsarbete i hushdll; internationella organisationer, o.d. 0.0 0.0 0.0

Kélla: Egna berdkningar, data frén OECD:s Trade in Value Added (TiVA) databas
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2.1 Sverige i en internationell jamforelse

Hur exportberoende édr Sverige jamfort med andra lander? For att svarar pa den fragan har
vi riknat fram exportandelen av forddlingsvardet for alla 1ander som ingar i TiVA
(64 enskilda ldnder och en aggregerad region av 0vriga ldnder). Resultatet visas i tabell 2.

Tabell 2 Exportandel av foradlingsvardet for olika branscher och ldnder 2015

Land Totalt Primdra Tillverkning Tjanster
(%) (%) (%) (%)
Europeiska Unionen
Belgien (BEL) 38.9 51.0 67.6 33.1
Bulgarien (BGR) 39.3 62.9 63.2 31.5
Cypern (CYP) 38.0 49.8 48.6 37.1
Danmark (DNK) 33.7 66.4 65.8 26.4
Estland (EST) 443 59.4 74.5 36.4
Finland (FIN) 26.0 42.7 57.9 17.5
Frankrike (FRA) 22.0 33.7 53.7 17.1
Grekland (GRC) 21.7 34.7 43.0 18.4
Irland (IRL) 64.6 80.5 82.7 52.9
Italien (ITA) 22.9 23.2 49.9 17.0
Kroatien (HRV) 31.5 38.7 46.7 27.8
Lettland (LVA) 34.0 58.1 59.4 28.7
Litauen (LTU) 38.2 52.3 64.0 30.5
Luxembourg (LUX) 65.7 79.3 70.4 65.3
Malta (MLT) 54.7 66.2 75.7 52.2
Nederldnderna (NLD) 34.9 74.0 61.8 28.8
Polen (POL) 33.2 36.9 57.2 26.1
Portugal (PRT) 28.3 42.0 62.5 21.4
Rumédnien (ROU) 28.0 304 46.5 21.8
Slovakien (SVK) 43.9 49.7 80.4 30.8
Slovenien (SVN) 42.6 45.3 76.7 30.8
Spanien (ESP) 24.3 42.1 49.5 18.8
Storbritannien (GBR) 20.9 40.3 44.8 17.6
Sverige (SWE) 30.5 49.2 61.1 23.6
Tjeckien (CZE) 43.6 50.1 74.5 30.9
Tyskland (DEU) 30.4 38.2 60.2 20.3
Ungern (HUN) 47.5 51.1 80.4 33.3
Osterrike (AUT) 35.2 46.3 66.0 27.1
Ovriga Europa
Island (ISL) 39.0 74.9 66.1 31.9
Norge (NOR) 31.9 79.5 41.5 17.6
Ryssland (RUS) 25.3 58.9 38.9 15.9
Schweiz (CHE) 38.9 31.0 71.2 31.4
Afrika och Mellandstern
Israel (ISR) 23.4 23.4 31.0 53.4
Marocko (MAR) 24.0 24.0 24.9 43.7
Saudiarabien (SAU) 31.1 31.1 79.4 34.3
Sydafrika (ZAF) 23.5 23.5 65.0 42.2
Tunisien (TUN) 26.6 26.6 32.7 55.2
Turkiet (TUR) 20.0 20.0 17.9 35.5

11
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Tabell 2 - fortsattning -

Land Totalt Primdra Tillverkning Tjanster
(%) (%) (%) (%)
Asien och Oceanien
Australien (AUS) 17.3 63.5 29.4 11.4
Brunei Darussalam (BRN) 45.1 63.7 13.1 15.5
Filippinerna (PHL) 22.2 10.5 34.3 20.1
Hong Kong (HKG) 29.8 12.4 28.6 30.0
Indien (IND) 16.4 9.9 27.7 15.1
Indonesien (IDN) 18.3 28.9 26.9 11.1
Japan (JPN) 14.4 7.2 33.5 9.4
Kambodja (KHM) 32.2 31.7 49.0 22.4
Kazakstan (KAZ) 25.3 61.5 37.1 14.3
Kina (CHN) 16.8 13.4 29.2 10.9
Malaysia (MYS) 43.5 49.1 66.8 30.2
Nya Zealand (NZL) 23.1 57.9 45.2 17.0
Singapore (SGP) 61.9 69.1 80.8 57.2
Sydkorea (KOR) 30.8 19.3 60.8 17.0
Taiwan (TWN) 41.6 18.9 71.9 27.9
Thailand (THA) 44.5 39.4 64.0 35.9
Vietnam (VNM) 44.9 43.7 69.2 26.7
Syd- och Latinamerika
Argentina (ARG) 10.9 10.9 20.4 15.4
Brasilien (BRA) 12.0 12.0 38.5 22.1
Chile (CHL) 25.8 25.8 74.3 37.0
Colombia (COL) 13.6 13.6 47.9 18.7
Costa Rica (CRI) 25.8 25.8 43.4 47.9
Mexiko (MEX) 23.2 23.2 41.3 49.2
Peru (PER) 19.2 19.2 47.4 23.8
Nordamerika
Kanada (CAN) 23.3 70.9 46.3 13.6
United States (USA) 9.7 211 21.9 7.6

Ovriga vérlden
Ovriga varlden (ROW) 19.9 19.9 34.0 20.9

Kélla: Egna berdkningar, data frén OECD:s Trade in Value Added (TiVA) databas

En snabb blick i tabellen ger vid handen att smé ldnder i allménhet &r mer exportberoende
dn stora ldnder. Detta kan visas statistiskt om vi korrelerar exportandelarna gentemot varje
lands storlek métt i BNP (Figur 2). Sverige ligger ndgot hdgre &n genomsnittet for vér
storleksklass, sérskilt de priméra néringarna och tillverkningsindustrin. Inom EU ér det
framforallt Luxemburg, Irland och Malta som avviker uppat fran den ’férviantade” nivan
(heldragna linjen), men dven de nya medlemsldnderna i Centraleuropa och da sarskilt
Ungern, Slovakien och Tjeckien som har blivit alltmer integrerade med den tyska industrin
sedan de gick med i EU 2004 (Nordstrom och Flam 2018).
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Figur 2 Exportandelen av féradlingsvardet i relation till ekonomins storlek 2015
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Figur 2 - fortsattning -
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Kélla: Egna berdkningar, data frén OECD:s Trade in Value Added (TiVA) databas
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3 Scenarioanalys

I forra avsnittet visade vi att exportberoendet ar relativt hogt 1 bade de priméra néringarna,
tillverkningsindustrin och delar av tjanstesektorn. Upp- och nedgéngar i den internationella
efterfragan har darfor stor betydelse for utvecklingen av BNP. I detta avsnitt ska vi visa
hur man kan anvinda input-output modellen for att gora en grov uppskattning av hur en
nedgéang eller en uppgang i den internationella efterfragan paverkar den svenska ekonomin.
En Excelfil for scenarioanalys pa basis av TiVA data for 2015 kan laddas ner fran Tillvéxt-
analys hemsida i en separat fil.

3.1 Input-output analysens grunder

Lat oss borja med att betrakta en aggregerad version av TiV A-databasen med Sverige
(SWE) som ett land och resten av virlden som en aggregerad region (Rest of World,
RoW). De 36 branscherna i TiVA é&r hopslagna till 3 sektorer: priméra néringar (A),
tillverkningsindustri (B) och tjanstesektor (C). Vilka branscher som ingér i varje sektor
redovisas i Tabell 1. Data avser 2015 och enheten ar miljarder USD.

Tabell 3 Aggregerad version med Sverige och resten av varlden som en aggregerad region 2015

Intermediar konsumtion Slutlig konsumtion
SWE RoW SWE RoW
Produktion A B C A B C
1.1 8.0 1.0 0.2 2.0 0.2 2.9 0.4
SWE B 1.4 30.7 29.1 2.2 33.3 219 ] 435 40.9
3.0 42.0 199.0 1.4 11.2 32.1 | 329.3 36.1
0.3 6.8 1.7 | 2057.9 4809.0 | 1221.3 1.3 2657.5
Row B 0.9 25.6 14.2 | 1337.4 | 16084.3 | 9108.9 | 35.9 | 15749.4
8351.1 | 27693.4 | 34.9 | 52768.4

Foradlingsvarde

Anmédrkning: intermedidr konsumtion avser konsumtion av insatsvaror- och tjdnster. Slutlig konsumtion avser konsumtion av férdiga varor
och tjdnster.

Kélla: Egna berdkningar, data frdn OECD:s Trade in Value Added (TiVA) databas

Tabell 3 visar de ekonomiska flédena inom och mellan SWE och RoW. Den gra kolumnen
till véanster visar produktionen i miljarder U.S. dollar (USD); den beige matrisen i mitten
visar handeln med insatsvaror- och tjdnster (forsiljningen horisontellt och inkdpen
vertikalt); och den guldfargade matrisen till hoger forsiljningen till slutliga konsumenter.
Den orange raden léngst ner i tabellen visar forddlingsvardet i de tre sektorerna, som i sin
tur summerar till BNP. Foradlingsvérdet ér skillnaden mellan produktionsvérdet och de
insatsvaror- och tjanster som forbrukades i produktionen.

For att ga fran data till en input-output modell som kan anvandas f6r ”’scenarioanalys”
krévs ett par antaganden om produktionsteknologin i ekonomin. Den teoretiska grunden
for input-output analys lades redan 1936 av en rysk-amerikansk ekonom vid namnet
Wassily Leontief som studerade hur olika sektorer i den amerikanska ekonomin var
sammanknutna. Vid denna tidpunkt fanns inga datorer som kunde 16sa komplicerade
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ekonomiska modeller utan Leontief var tvungen att géra enkla antaganden som var for-
enliga med en linjar modell med kidnda analytiska 16sningar. Ett centralt antagande &r att
kostnaden per producerad enhet &r konstant oavsett volymen. Ett annat centralt antagande
ar att olika insatsvaror- och tjénster inte ar utbytbara pa kort sikt.

Nedskriven i matrisalgebra ser ”Leontief-modellen” ut sa hér:

| A

anl an 2" Ay,

S

I ‘ a11a12 'al,n Y1 [ijl,f]

\XT’I_J [ijn,jj
f

y

I vansterledet skrivs den globala produktionsvektorn y. Matrisen A4 till hoger om likamed-
tecknet innehéller input-output koefficienterna som beskriver hur olika lander och sektorer
hianger samman i leveranskedjor. Matrisprodukten av A och y ger den totala forbrukningen
av insatsvaror- och tjanster som krivs for att tillverka den slutliga efterfragevektorn f, som
i sin tur 4r sammansatt av efterfrdgan frén olika lénder.

For att viarldsmarknaden ska vara i jimvikt méste utbudet av alla varor och tjinster vara
lika med den totala efterfragan. Varldsmarknadsjamnvikten rdknas fram genom att 16sa det
linjdra ekvationssystemet ovan. Losningen ges av matrisformeln,

2 y=U-A1"Y,

dar [I — A]71 4r den si kallade ”Leontief inversen” som riknar fram hur mycket som
méste produceras av varje vara och tjdnst for att moéta bade den intermediéra efterfragan pa
insatsvaror- och tjanster och den slutliga efterfrdgan pa konsumtionsvaror.

3.1.1 Ekonomins exportberoende

Input-output analys erbjuder ett alternativt sétt att mita ekonomins exportberoende som &r
mer rattvisande dn det traditionella mattet dar bruttoexporten delas med BNP. Problemet
med det gamla mattet dr att bruttoexporten inte rensar for importinnehallet och déarfor inte
ar jaimforbar med BNP som méter det inhemska forddlingsvérdet i produktionen. Hur
mycket inhemskt foradlingsviarde som exporteras (vX) raknas fram med formeln

3 vX=v-[I—-A"'Tjwnf

dér v stér for foradlingsvérdet per enhet och ). ;.p, f; for den internationella efterfragan
(summan av alla marknader utom hemmamarknaden /). Det 4r denna formel, uppdelat pa
direkt och indirekt export, vi anvéant for att berdkna exportberoendet i avsnitt 2.

3.2 Scenarioanalys med Leontief-modellen

Vi ska nu visa hur man kan anvénda Leontief-modellen for scenarioanalys, med exempel
fran den aggregerade versionen av TiVA. Vi borjar med att sdtta siffror pa ekvation (2).
Berdkningarna gors i ett programsprak for matrisalgebra som heter MATA. Resultatet
visas i Tabell 4:
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Tabell 4 Data for den aggregerade scenarioanalysen 2015

Leontief-inversen Slutlig efterfrégan

SWE RoW SWE + RoW
Produktion

A

SWE B

C

RoW B

Kélla: Egna berdkningar, data frdn OECD:s Trade in Value Added (TiVA) databas

Om produktionen inte krivde négra insatsvaror- och tjanster skulle alla cellerna i Leontief-
inversen vara noll utom cellerna langs diagonalen i morkare orange som skulle vara ett.
Avvikelserna fran noll och ett 4r den extra produktion ("multiplikatorn”) som kravs for att
tillfredsstélla den intermedidra efterfragan pa insatsvaror- och tjénster nér produktionen av
slutliga konsumtionsvaror 6kar med en enhet.

Scenarioanalys kan goras direkt pé data i Leontief-inversen. Men om frégan &r stélld i
procentuella termer &r det mer praktiskt att forst skriva om Leontief-modellen fran niva till
procentuella fordndringar, vilket ger oss foljande formler:

n
dy; dfx AT =AYk fr
(4a) —= ) wip —, Wik = ,
Vi — fr Vi
m
daf; df,j frj
w BBl
fr = fr,j fr

(4a) delar upp efterfragan efter olika varor och tjénster k = {1,2, ..., n} dar i = {1,2, ..., n}
ingar som insatsvara eller insatstjanst (de beige delarna av Tabell 4), samt forséljningen till
slutkund i fallet i = k (de morkare orange léangs diagonalen), medan (4b) delar upp efter-
frdgan mellan olika slutmarknader j = {1, 2, ..., m}. Vikterna w; ; i (4a) beréiknas med
hjélp av Leontief-inversen medan vikterna wy ; (4b) kan ldsas ut direkt i TiIVA databasen.
Notera att (4a) och (4b) kan skrivas ihop som

n

m
dy; dfk,j
(4c) —= Wik Wkj ——»
Vi — frj

k

dér vikterna i dubbelsumman summerar till ett. [ klartext sdger ekvationen att tillvixten i
produktionen bestdms av den viktade tillvixten i efterfrigan pa alla marknader som direkt
eller indirekt betjénas av foretagen. Tva exempel pé scenarioanalys redovisas nedan for att
visa hur analysen gar till i praktiken.
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3.2.1 Minskad internationell efterfrdgan pé slutliga industrivaror
tillverkade i Sverige

Det forsta scenariot ar att internationell efterfragan faller med 10 procent pa slutliga
industrivaror tillverkade i Sverige. Det forsta steget i scenarioanalysen é&r att rikna ut den
procentuella féréndringen i den totala efterfrigan som motsvaras av en minskning av
exportefterfrdgan med 10 procent. Berdkningarna gors med ekvation (4b): 0.485 X
(=10%) = —4.85%. Det andra steget ér att multiplicera fordndringen i den totala efter-
fragan med efterfragevikterna i ekvation (4a), vilket ger oss effekterna pa olika sektorer i
ekonomin.

Tabell 5 Minskad internationell efterfrdgan med 10% pa slutliga industrivaror tillverkade i Sverige

Fordndring i totala

Efterfrégevikter (w;) efterfragan (%)

Forandring i SWE RoW SWE + RoW
produktionen (%) A B C A B C

A 0.275 0
SWE B -4.85 %
C 0
= X
A 0
RoW B 0
C 0

Kélla: Egna berdkningar, data frén OECD:s Trade in Value Added (TiVA) databas

I detta exempel skulle produktionen i Sverige falla med 0.275 X (—4.85%) = —1.33%i
priméra ndringarna, 0.500 X (—4.85%) = —2.42% i tillverkningsindustrin och 0.048 X
(—4.85%) = —0.23% i tjanstesektorn. Minskningen i de priméra niringarna och tjdnste-
sektorn ar harledd fran den minskade efterfragan pa insatsvaror och tjanster, medan
produktionsminskningen i tillverkningsindustrin till storsta delen forklaras av den direkta
effekten av den minskade exportefterfragan. For att rikna ut de aggregerade effekterna pa
BNP och sysselsittning multiplicerar vi fordndringarna i produktionen med det inhemska
fordadlingsvirdet och sysselséttningen, och summerar 6ver de tre sektorerna.? I det givna
scenariot skulle BNP minska med 0.63 procent och sysselsittningen med 0.51 procent.

3.2.2 Minskad internationell efterfrdgan pé slutliga industrivaror
tillverkade i andra lander
I det andra scenariot antar vi istéllet att den utléindska efterfrdgan minskar med 10 procent

pa industrivaror tillverkade i andra ldnder, vilket motsvarar en minskning av den totala
efterfragan med 9.98 procent.

2 Notera att den procentuella fordndringen i forddlingsvirdet och sysselsittningen dr lika stor som den
procentuella fordndringen i produktionen. Detta foljer av antagandet att input-output koefficienterna &r
konstanta pé kort sikt och oberoende av produktionens storlek. Sysselséttningsstatistiken ingar inte i TiVA utan
hémtas fran OECD:s STAN databas (https://stats.oecd.org/Index.aspx?DataSetCode=STANi4).
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Tabell 6 Minskad internationell efterfrdgan med 10% pa slutliga industrivaror tillverkade i andra lénder

Forandring i totala

Efterfragevikter (wy;) efterfrigan (%)

Forandring i SWE RowW SWE + RoW
produktionen (%) A B C A B C

A 0.275 | 0.133 | 0.013 | 0.180 | 0.176 0
SWE B 0.010 | 0.151 | 0.198 0

C 0.039 | 0.091 0

A [ 0.000 | 0.001 0.375 § 0
RoWw B 0.000 | 0.001 | 0.001 -9.98 %

C 0.000 | 0.000 | 0.001 0

Kélla: Egna berdkningar, data frdn OECD:s Trade in Value Added (TiVA) databas

Sverige paverkas i detta fall bara som leverantdrer av insatsvaror- och tjinster.
Produktionen i Sverige skulle minska med 0.180 X (—9.98%) = —1.80% i de priméra
néringarna, 0.151 X (—=9.98%) = —1.51% i tillverkningsindustrin och 0.039 x
(—9.98%) = —0.39% i tjanstesektorn, vilket motsvarar ett fall i BNP med 0.61 procent
och ett fall i sysselséttningen med 0.56 procent.

3.3 Scenarioanalysens begransningar

En scenarioanalys kan i princip vara hur komplex som helst eftersom de enskilda delarna
summerar till helheten i Leontief-modellen. Resultaten ska dock tolkas forsiktigt eftersom
modellen bygger pa antagandet om konstanta input-output koefficienter. Modellen kan
dérfor bara fanga den initiala effekten pa ekonomin. For att rdkna fram de langsiktiga
effekterna av en permanent fordndring i utlindsk efterfrdgan krévs betydligt mer sofi-
stikerade dynamiska allménjamviktsmodeller.

Den storsta utmaningen med scenarioanalys dr att Gversitta breda scenarier som ”Brexit”,
”handelskrig” eller ”finanskris” till fordandringar i efterfragan. For att analysera ett scenario
dar, sdg, USA hojer importtullar pa motorfordon fran 2.5 procent till 10 procent (samma
tull som EU tar ut pa amerikanska bilar) behovs data pé efterfrageelasticiteten for att skatta
hur mycket efterfragan kan ténkas falla pd den amerikanska marknaden (20-25 procent vid
en efterfrageelasticitet pa 3). Nar man gjort denna uppskattning kan spridningseffekterna i
ekonomin och konsekvenserna for BNP och sysselséttning rdknas fram genom modellen.
Ett vl underbyggt scenario &r en forutséttning for ett vil underbyggt resultat.
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4 Hur riskfyllda ar olika marknader?

I detta avsnitt ska vi rdkna fram hur mycket volatilitet som olika exportmarknader bidrar
med pa marginalen for olika branscher i Sverige. Denna information kan anvdndas som
underlag for arbetet med att minska riskerna i utrikeshandeln, bade pa det nationella planet
och for olika branscher i niringslivet. Oss veterligen ar det forsta gdngen en analys av detta
slag gors pa globala input-output data. Metoden utvecklas i Nordstrom (2019).

4.1 Den finansiella teorin for riskvardering

Det métt vi ska anvinda for riskbeddmningen av olika exportmarknader ar inlanat fran
finanslitteraturen, mer specifikt frain CAPM-modellen (Capital Asset Pricing Model) som
utvecklades pa 1960-talet av Sharpe (1964) och Lintner (1965) for att prissitta riskerna hos
aktier och andra finansiella tillgdngar med osédker avkastning. Den teoretiska och empiriska
litteraturen inom omradet sammanfattas i en 6versiktsartikel av Fama och French (2004).
Det klassiska radet for riskspridning — som tillskrivs ett citat av Don Quijotes védpnare
Sancho Panza i Miguel de Cervantes roman fran 1605 — &r att inte 14gga alla dgg i samma
korg. Detta sekelgamla rad ger inga riktlinjer om vilka tillgdngar som bor kombineras i en
portfdlj for att fa hogsta mojliga avkastning till minsta mdjliga risk. Det dr just denna fraga
som CAPM-modellen forsoker besvara.

Den marginella risken med varje tillgdng i portfoljen riknas fram med formeln:
B; = Cov(R;, Ry)/Var(Ry),

déar C ov(R i R M) /Var(Ry,) miter kovariansen (samvariationen) mellan tillgdngen j’s
avkastning och portfoljen M’s avkastning, normaliserat med portfoljavkastningens varians.
En neutral tillgdng som varken okar eller minskar portfoljrisken har ett f-varde lika med 1.
Tillgdngar med B; > 1 okar variansen i portf6ljens avkastning, medan tillgangar med §; <
1 minskar variansen. Tillgangar med negativa -koefficienter ar sérskilt virdefulla ur
riskspridningssynpunkt.

Enligt CAPM-modellens prisséttningsekvation maste tillgangar med hog risk ge en hogre
forvantad avkastning én tillgdngar med en 1ag risk for att kompensera for den 6kade risken.
Anpassningen sker endogent genom att priserna pa finansmarknaden justeras upp och ner
efter utbud och efterfragan. Detta betyder inte att alla aktiedgare gor samma portfoljval i
marknadsjamnvikt. Vilken risk en enskild aktiedgare dr villig att ta for chansen att fa en
hogre avkastning varierar mellan olika individer beroende pa riskpreferenserna”.

4.2 Handel som ett portfoljval

Aven utrikeshandeln kan analyseras som ett portfoljval. Ur foretagens perspektiv dr en
etablering pé en ny exportmarknad ett investeringsbeslut som gors under osikerhet om
efterfragans storlek och tillvdxt. Huruvida den initiala kostnaden for testning och
certifiering av produkterna, etablering av forséljningskanaler, marknadsforing och sé
vidare ar vért kostnaden beror pa den forvdntade avkastningen i forhallande till den risk
som etableringen innebér for foretaget som helhet, vilket i sin tur beror pa kovariansen i
efterfragan med andra marknader dér foretaget ér etablerat sedan tidigare (Espositio 2016;
Jansen, Lennon och Piermartini 2016; De Sousa, Disdier, Gaigné 2017).
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For att vardera riskerna hos enskilda exportmarknader enligt CAPM-modellens kriterium
utgér vi fran variansen i produktionstillvixten (runt den langsiktiga trenden) som berdknas
med foljande formel,

n m 2

(5a) Var{y;} = Z z wige i (foj = E{fi})| -
k=1j=1

dar 9; = dy;/y; betecknar produktionstillvaxten, fk, j = df,j/fx, efterfragetillvixten for

vara/tjinst k = {1,2, ..., n} pd marknad j = {1,2, ..., m}, och E{fk_j} den forvintade

tillvixten i efterfradgan (langsiktiga trenden). Berdkningarna gors i matrisalgebra med
formeln,

(5b)  Var(y}=wEwj,

dér “varians-kovarians” matrisen X &r indelad i n X n (2 340 X 2 340) delmatriser,

! 1 !

[wlzl_lwl w L ,0; .. wlzl’nwn]
WX, (W] Wy w5 ... WX, W)

(5¢) X= 242,101 242,20, . 2420 ®n [
! ! !

|-("’nzn,l(")l wnzn,zwz wnzn,nwnJ

Vad som avgor hur mycket produktionen varierar dver tid (runt den ldngsiktiga trenden) ér
varians-kovarians monstret i efterfragan och marknadsvikterna, uppdelade efter produkt
w; = [Wi,l' Wi 2 ) Wi_n] och geografisk marknad w; = [ﬂ)i,1» Wi 2 en) wi,m].

4.2.1 Skattning av fluktuationerna i efterfrdgan

For att generera den data vi behover for att méta riskerna hos olika exportmarknader borjar
vi med att estimera variansen och kovariansen mellan de 152 100 efterfragevariablerna i
modellen. Antalet teoretiskt mojliga efterfragevariabler som kan paverka forsdljningen ges
av antalet producentliander (65), multiplicerat med antalet branscher (36), multiplicerat
med antalet konsumentlinder (65), vilket blir just 152 100. I praktiken &r det dock bara ett
fatal av dessa som kommer ha ndgon mérkbar effekt pa efterfrdgan for en viss bransch.

Konkret estimerar vi de rliga avvikelserna fran den log-linjira trenden i en loop Over alla
efterfragevariabler pa basis av de tidserier som finns i TiVA for perioden 2005 till 2015.

(6) ln(fij,t) = aij + ﬂl]t + ‘gij,t; Eij’t"'l'id(o, O'izj).

De skattade avvikelserna fran trenden sparas i en matris som anvénds for att berdkna de
olika delmatriserna i varians-kovarians matrisen X.

Som illustration redovisar vi den skattade efterfragan runt trenden for svensktillverkade
motorfordon, sldpfordon och pahdngsvagnar pa fem olika geografiska marknader, samt den
totala efterfragan pé hela varldsmarknaden. Som framgér av Figur 3 6kade efterfragan pé
vissa marknader, minskade pa andra och var konstanta pa ytterligare andra marknader. Att
efterfragan foljer olika monster pé olika marknader dr normalt och en forutsittning for att
sprida riskerna. Systemrisker som finanskrisen 2008—09 ar svara att skydda sig emot,
eftersom alla marknader da faller samtidigt.
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Figur 3 Efterfr&gan p& motorfordon, sldpfordon och p&hangsvagnar tillverkade i Sverige (2005-15)
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Anmdrkning. In(efterfrégan) stér for logaritmen av efterfrgan i miljarder USD
Kélla: Egna berdkningar, data frén OECD:s Trade in Value Added (TiVA) databas

4.2.2 Riskbeddémning av slutliga marknader

Riskbeddmningen skiljer sig a4t mellan slutlig forséljning och intermediér forséljning, av
skél som vi dterkommer till. Vi borjar med att berékna riskerna for den slutliga forsélj-
ningen till olika marknader j = {1, 2, ..., 65} med hjilp av CAPM-formeln,
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COU()’}i,fi‘j )
Var(y;)
déar C ov(fli, fl j ) miéter kovariansen mellan ¥; och fl ;- Den praktiska berékningen gors

genom att rikna fram kovariansen mellan marknadsportf6ljen och en alternativ portfol;
som bara bestér av marknad j,*

(7a) Bij=

(7b) _wiZe; =l0,..,0,1,0,..,0
Bl] le W;’ l ’ ’ )\_{’) ) ) )
1x2340
dar
(7C) Y= [wi Zi,le'l‘j w; Zilze'z’j . W Zi,ne;l_j] , ei_j = [0, ...,0,\1}, 0, ,0]
: : : Jj
2340%x2340 1X65

Komplexiteten i formeln beror pé att vi maste ta hdnsyn béde till kovariansen mellan olika
slutliga marknader f6r varan/tjansten i och kovariansen mellan i och alla andra varor och
tjénster dar i ingdr som insatsvara eller insatstjénst. Berdkningarna av f3; ; sker i tvd steg;
forst berdknas alla 2 340 X 2 340 = 5.5 miljoner delmatriserna i (7c) och darefter (7b).
Att berdkna allt i ett svep 4r inte praktiskt mojligt eftersom varians-kovarians matrisen
bestar av 152 100 x 152 100 = 23.9 miljarder termer som inte kan héllas i datorns
arbetsminne pa samma gang.*

Som ett exempel ska vi titta pa f-koefficienterna for svensktillverkade fordon pa de 65
marknaderna som ingér i TIVA. Tabell 6 ar sorterad efter hur stor andel marknaden har av
den slutliga forsiljningen. Den Overligset storsta marknaden 4r hemmamarknaden som
svarade for 41.4 procent av den slutliga forsdljningen 2015. S-risken for hemmamarknaden
beréknas till 0.88, vilket innebér att den inhemska forsaljningen dr ndgot mer stabil &n den
genomsnittliga efterfragan i marknadsportf6ljen. Den nést storsta marknaden dr USA med
9.3 procent av den slutliga forséljningen med en marknadsrisk pa 1.10, vilket innebar att
den amerikanska marknaden ar ndgot mer riskfylld &n genomsnittet. Den tredje storsta
marknaden dr Nederldnderna med knappt 6 procents marknadsandel. Denna andel ska dock
tas med en nypa salt eftersom en del av forséljningen formodligen skeppas vidare genom
Rotterdams hamn till destinationer utanfor EU (kallad ”Rotterdam-effekten”). Marknads-
risken pa 2.09 dr ganska hog for ett industriland, vilket stiarker misstanken om att
fluktuationerna i efterfragan till viss del &r hirledd fran de slutliga marknaderna utanfor
EU.

3 Formlerna som anvénds i detta avsnitt 4r himtade frén Copeland, Weston and Shastri (2013), sidorna 128,
129 och 155.

4 Berdkningar av alla §-koefficienterna i modellen tar cirka en vecka att genomftra pa en persondator med
senaste generationens processor.
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Tabell 7 Berdknade marknadsrisker for slutlig forsaljning av motorfordon tillverkade i Sverige (2015)

1S03 Andel B 1S03 Andel B 1S03 Andel B
(%) (%) (%)

SWE 41.42 0.88 AUT 0.44 1.42 LVA 0.12 2.09
USA 9.23 1.10 ESP 0.40 2.13 HKG 0.11 4.80
NLD 5.99 2.09 TUR 0.40 2.50 ROU 0.11 1.85
BEL 4.80 1.55 CAN 0.38 0.81 NZL 0.09 3.74
ROW 4.23 1.51 LTU 0.34 4,53 ISL 0.08 4.42
FRA 3.89 2.20 JPN 0.32 1.72 PER 0.07 1.51
GBR 3.79 1.45 SGP 0.30 -0.05 ARG 0.06 2.84
CHN 3.52 1.04 IRL 0.28 0.50 CcoL 0.06 2.06
NOR 3.18 1.11 CZE 0.27 1.80 LUX 0.05 3.86
DNK 2.94 1.91 THA 0.24 0.77 TUN 0.04 2.66
DEU 1.69 1.39 MAR 0.24 1.65 HRV 0.04 0.74
FIN 1.68 1.17 MYS 0.21 0.43 SVN 0.03 1.62
POL 1.12 2.01 GRC 0.21 0.62 PHL 0.03 1.48
AUS 1.00 1.08 MEX 0.20 1.59 SVK 0.03 1.63
ITA 0.85 1.51 CHL 0.20 1.34 KAZ 0.03 1.24
SAU 0.82 1.00 PRT 0.19 1.60 VNM 0.01 1.45
BRA 0.71 2.58 EST 0.17 4.09 CRI 0.01 1.30
RUS 0.69 4.03 ISR 0.13 1.78 Cyp 0.01 -0.20
IND 0.59 1.35 ZAF 0.13 1.16 MLT 0.01 2.35
TWN 0.53 1.30 BGR 0.12 0.99 BRN 0.00 1.98
KOR 0.47 1.52 IDN 0.12 1.42 KHM 0.00 -2.19
CHE 0.47 -0.28 HUN 0.12 2.13

Kélla: Egna berdkningar, data frén OECD:s Trade in Value Added (TiVA) databas

Den vdgda genomsnittliga marknadsrisken ar 1.28. Anledningen till att genomsnittet av-

viker fran ett ar att den intermedidra forsédljningen inte ingar i berdkningarna. Ungefér 40
procent av forséljningen gér till andra foretag som anvander motorfordon som insatsvara,
och denna del av efterfrdgan &r mindre riskfylld &n den slutliga efterfrdgan som vi ska se
alldeles strax.

4.2.3 Riskbeddémning av intermediara marknader

Berékningen av [-risken for intermedidra marknader &r annorlunda 4n for slutmarknaderna
eftersom efterfrdgan &r hirledd fran de intermedidra kundernas kunder. En viss grad av
riskspridning ingér darfor i forsdljningen till intermedidra kunder om dessa séljer till
manga olika marknader, vilket kan vara sérskilt gynnsamt for sma foretag som har svart att
sprida riskerna sjdlva 6ver manga marknader pa grund av etableringskostnaderna for varje
marknad. I detta fall berdknas S-risken med formeln,

Cov(Py, i)  wiZwy
Var(ﬁi) Wl'z W: ’

B) Bix=

déar Cov(¥;, ¥, ) miter kovariansen mellan ; och ., som i sin tur beror pa kovariansen
mellan de tva branschernas efterfrageportfoljer. Som illustration berdknar vi riskerna med
att sélja motorfordon till olika intermedidra konsumenter i Sverige. Resultatet presenteras i
Tabell 8.
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Tabell 8 Marknadsrisk for intermedidr forsaljning av svenska motorfordon i olika branscher i Sverige (2015)

SNI 2007 Bransch B
Primdra naringar

01-03 Jordbruk, skogsbruk och fiske 0.43
05-06 Utvinning av kol, rdpetroleum och naturgas 0.43
07-08 Utvinning av metallmalmer och andra mineraler 0.47
09 Service till utvinning 0.37

Tillverkningsindustri

10-12 Livsmedel, drycker och tobaksvaror 0.34
13-15 Textilier och konfektionsvaror 0.44
16 Tra och varor av trd, kork, rotting o.d. utom mobler 0.40
17-18 Papper, pappersvaror, grafisk prod. och reprod. av inspelningar  0.34
19 Stenkolsprodukter och raffinerade petroleumprodukter 0.50
20-21 Kemikalier och kemiska produkter, samt lakemedel 0.20
22 Gummi- och plastvaror 0.46
23 Andra icke-metalliska mineraliska produkter 0.52
24 Stal och metaller 0.47
25 Metallvaror utom maskiner och apparater 0.62
26 Datorer, elektronikvaror och optik 0.70
27 Elapparater 0.40
28 Ovriga maskiner 0.86
29 Motorfordon, slapfordon och pahangsvagnar 1.00
30 Andra transportmedel 0.44
31-33 Mébler och annan tillverkning, samt reparation och installation 0.36
Tjanstesektor

35-39 Fors6rjning av el, gas, vérme, vatten, avlopp och 0.43
41-43 Byggindustri 0.55
45-47 Handel; reparation av motorfordon och motorcyklar 0.52
49-53 Transport och magasinering 0.47
55-56 Hotell- och restaurangverksamhet 0.37
58-60 Forlagsverksamhet, film, radio, tv och annan media 0.43
61 Telekommunikation 0.56
62-63 Dataprogrammering och datakonsulttjanster; 0.37
64-66 Finans- och forsakringsverksamhet 0.50
68 Fastighetsverksamhet 0.43
69-82 Andra affarstjanster 0.43
84 Offentlig forvaltning och forsvar; obligatorisk socialférsdkring 0.43
85 Utbildning 0.44
86-88 Vérd och omsorg; sociala tjanster 0.43
90-96 Kultur, néje och fritid samt annan services verksamhet 0.33
97- 98 Forvarvsarbete i hushall; internationella organisationer, o.d. 0.49

Kélla: Egna berdkningar, data frdn OECD:s Trade in Value Added (TiVA) databas

Med ett undantag &r S-risken lagre for den intermedidra forsiljningen &n for den slutliga
forséljningen (0.88).° Detta resultat dr giltigt dven for andra branscher. I den underliggande
forskningsrapporten (Nordstrom, 2019) visas att risken med att sélja till intermediéra
kunder i genomsnitt dr en-tredjedel 1dgre jamfort med att sélja till slutkunder pa samma
marknad. Anledningen, som antytts ovan, &r att intermedidra kunder erbjuder en form av

3 Undantaget ir handeln med insatsvaror inom fordonsindustrin dir B-risken &r ett eftersom branschen
behandlas som en sammanhallen enhet i modellen (Cov(9;,9;) = Var(®;) => Bi; = 1).
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indirekt riskspridning genom diversifieringen av sin egen kundkrets (pa samma sétt som en
aktiefond i allménhet 4r mer siker dn en enskild aktie).

4.3 Anvandningsomrade och begransningar

De berdknade S-riskerna for olika branscher i niringslivet redovisas i samma Excelark
som scenarioanalysen. Riskkoefficienterna kan anvéndas som underlag i arbetet med att
minska riskerna i utrikeshandeln. En viss forsiktighet bor dock iakttas. De berdknade
B-riskerna kan skilja sig at mellan olika foretag inom samma bransch om foretagen séljer
olika mycket pa olika marknader. S-riskerna for branschen ar darfor bara indikativa for hur
portfoljrisken dndras for enskilda foretag nér forsdljningen dkar/minskar pa en viss
marknad. Marknadsriskerna méste dven avvéigas mot tillvixtmdjligheterna pa varje
marknad. En hog risk kan vara vérd att ta om tillvixtmdjligheterna samtidigt &r hoga. Den
avvégningen gors bést av de enskilda foretagen. Statens roll att vigleda foretag mellan
olika marknader ar darfor begransad.

26



SVERIGES EXPORTBEROENDE

5 Slutord

Sverige &r en liten 6ppen ekonomi med hogt exportberoende. Exportberoendet ar hogst i
tillverkningsindustrin dér mer &dn 60 procent av forddlingsvérdet exporteras. Men dven de
primédra naringarna och delar av tjanstesektorn dr i hog grad beroende av exporten, bade
direkt och indirekt som leverantdrer av ravaror och tjanster till exportindustrin.

Exporten &r viktig for Sveriges ekonomi, men ett starkt exportberoende gor oss dven
sarbara for fluktuationer i internationell efterfragan.

I detta papper har vi utvecklat tvd modeller for att analysera dels sarbarheten for specifika
efterfragechocker, dels riskerna med enskilda exportmarknader. Férhoppningen é&r att dessa
verktyg ska underlatta for berdrda departement och branscher att analysera sarbarheten
som foljer av ett hdgt exportberoende.

De resultat som erhélls med en scenarioanalys ska tolkas forsiktigt eftersom modellen
bygger pa antagandet om konstanta input-output koefficienter. Modellen kan darfor bara
fanga den initiala effekten pa ekonomin. Det krévs en sé kallad allmén jamviktsmodell for
att kunna skatta mer langsiktiga dynamiska effekter. Aven riskbedomningen av olika
exportmarknader ska tolkas forsiktigt eftersom alla foretag ar olika. Marknadsriskernas
storlek maste dven avvigas mot tillvixtmdjligheterna. En hog risk kan vara vérd att ta om
tillvaxtmojligheterna dr goda. Denna avvigning gors bést av de enskilda foretagen. Statens
roll att vigleda foretag mellan olika marknader dr dérfor begrénsad.
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